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‘ Potenza impianto Grado di integrazione
[KWp] Non integrato Parzialmente Con mtegrazione
integrato architettonica
| 1 <P< 0,40 0.44 0.49
| <P< 20 0.38 0.42 0.46
| P - 20 0.36 0,40 0.44

Tariffe incentivanti, espresse in €/kWh, suddivise per dimensione dell’impianto e per tipologia
d‘integrazione valide per I'anno 2008. La casella evidenziata indica la situazione in cui si

trova l'impianto preso in esame.

5.2 L'analisi di investimento con l'utilizzo di metodi standard

Le prime analisi dell'investimento per questo impianto fotovoltaico sono state condotta con
l'utilizzo di metodi classici. Questi ultimi comportano la valutazione dei flussi di cassa nel
corso dei 20 anni in cui la cooperativa riscuote l'incentivo, calcolandoli sia come somma netta
dei flussi sia attualizzando i flussi futuri con un opportuno tasso di attualizzazione. In questo
modo metteremo dunque in evidenza il PBT (Pay Back Time), il Discounted PBT, il VAN
(Valore Attuale Netto), il TIR (Tasso Interno di Rendimento). L'analisi sara effettuata sia non
considerando gli oneri fiscali che considerandoli e vedremo che la differenza fra i due casi

sara piuttosto ridotta.

5.2.1 L'analisi non considerando gli oneri fiscali

Prima di procedere con i calcoli veri e propri, bisogna fissare i diversi parametri che entrano
in gioco nella valutazione dell'investimento.

Noi assumiamo come tasso di attualizzazione (o tasso di sconto) il costo del capitale che la
cooperativa sostiene. Il tasso di attualizzazione ¢ stato quindi calcolato utilizzando la formula

del WACC (Weighted Average Cost of Capital ovvero costo medio ponderato del capitale):

WACC=Kd D +Ke E
D+E D+E

con:
WACC= Costo medio ponderato del capitale

Kd= Interesse medio sul capitale di debito
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